IRating
popis hodnotici metodiky

Model vypoctu hodnoceni subjektl je zaloZzen na dekompozici celkového hodnoceni rizika subjektl do dvou dil¢ich

nezavislych hodnoceni

- financnich a

- nefinancnich aspektl.
Tento pfistup vychdzi z dlouholetych zkuSenosti v oblasti fizeni Gvérovych rizik.
Hlavnimi zdroji informaci a dat pro tvorbu, validaci a kalibraci modelu hodnoceni subjektd v rdmci aplikace iRating jsou:

- databéaze Ucetnich vykazC ekonomickych subjektti CR (cca 150 tisic vykaz(l ro¢né)
- databdze konkurz( a insolvenci ekonomickych subjektd od roku 1994

- registr ekonomickych subjekt CR vedeny v Ceském statistickém uradé

Tyto zdroje jsou pIné vyuZity pro hodnoceni finanénich aspektd. Nicméné v rdmci maximalniho vyuZiti veSkeré dostupné

informace je vyuzito vyse uvedenych zdrojl i pro hodnoceni nékterych nefinancnich aspektd.

Hodnoceni finanénich aspektl je postaveno na kvantifikaci rizika vyplyvajici z hodnot a dynamiky finanénich pomérovych
ukazatel(l ve vztahu ke zmé&Ffenym statistickym hodnotdm pomérovych ukazatel(l subjekt( v CR. Vysledkem hodnocenf

finan¢nich aspektd je stanovend kategorie finanéniho rizika hodnoceného subjektu.

Hodnoceni nefinancnich aspektl vychazi z hodnoceni vybranych aspektl, které charakterizuji samotnou spole¢nost a
jsou tzv. kvantifikovatelné nefinanéni aspekty. Vysledkem hodnoceni nefinanénich aspektl je stanovend kategorie

nefinancnich rizika subjektu.
Vstupnimi veli¢éinami pro stanoveni vysledného ratingu hodnoceného subjektu jsou hodnoty

- 18 financnich ukazatell za 2 a7z 3 obdobi (v€etné jejich dynamiky)

- 6 nefinancnich ukazatel(

Vysledny stupen hodnoceni je urcéen dle vyse celkového skére, coz? je soucet finanéniho a nefinanéniho skére. Vztah mezi
stupném hodnocenim (ratingovym stupném) a hodnotou celkového skére je dan kalibraci modelu. Pro kalibraci byly
vzaty obchodni spolec¢nosti, pro které byla provedena validace jejich skére, a které mély stanoven rating v obdobi 1994
az 2017. Jednotlivé stupné hodnoceni jsou doplnény specifikaci rizika apravdépodobnosti bankrotu a defaultu. Vypocet
pravdépodobnosti bankrotu a defaultu pro jednotlivé kategorie rizika vychazi z matice migraci. Migrace mezi
kategoriemi vysledného rizika (tj. financni + nefinancni) jsou modelovany pomoci markovskych procest. Rozdil mezi
pravdépodobnosti bankrotu apravdépodobnosti defaultu spociva v definici bankrotujicich nebo defaultujicich subjektd.
V prvnim ptipadé se pocita pouze se subjekty, u kterych byl prohldsen konkurz, ve druhém pfipadé se snazime pfiblizit

definici defaultu dle bankovni praxe (obvykle zpoZdéni Ghrady splatky o 90 dna).



Stupné ratingu

Stupen Barva Kratky popis Dlouhy popis
TR Stabilni spole¢nost s pevnou a vyvazenou financni situaci. Riziko
Al Minimalni riziko , p, , . P S ’y
nespldceni zavazk( je minimalni.
S Stabilni spole¢nost s pevnou a vyvaZzenou finanéni situaci. Riziko
A2 Velmi nizké riziko ) p/ . . P .y y
nespldceni zavazkl je velmi nizké
S Stabilni spole¢nost s pevnou a vyvazenou finanéni situaci. Riziko
A3 Velmi nizké riziko . p, . . P oo y
nespldceni zavazkl je velmi nizké
S Stabilni spole¢nost s pevnou a vyvazenou financni situaci. Riziko
Ad Velmi nizké riziko ) p/ . . P o y
nespldceni zavazkl je velmi nizké
Spoleénost s vyvazenou finanéni strukturou. Riziko nesplaceni zavazk(
B1 Nizké riziko je mirné a je zavislé na vnéjsich / trznich faktorech, které nejsou
snadno predvidatelné.
Spoleénost s vyvazenou finanéni strukturou. Riziko nesplaceni zavazk(
B2 Nizké riziko je mirné a je zavislé na vnéjsich / trznich faktorech, které nejsou
snadno predvidatelné.
B3 St¥edni riziko Spolecnost s prevazné pfijatelnou financni situaci. Riziko nesplaceni
zavazkl dosahuje priimérné Urovné a je spojené s trendy na trhu.
Spolecnost s prevazné pfijatelnou financni situaci. Riziko nesplaceni
B4 Mirné zvysené riziko  zavazkl dosahuje mirné nadpridmérné Urovné a je spojené s trendy na
trhu.
e Financni situace spolecnosti neni zcela stabilni. Riziko nesplaceni
B5 Mirné zvysené riziko , .. o u - ,
zavazk( je nadprdmeérné, ale pfijatelné.
e Finan¢ni situace spole¢nosti neni zcela stabilni. Riziko nesplaceni
C1 Zvysené riziko . o oy
zavazk( je nadprdmérné.
o Spoleénost s ne zcela stabilni financni strukturou a obcasnym
C2 Zvysené riziko g . L o o
nedostatkem likvidity. Riziko nesplaceni zavazk( je nadprdmeérné.
A Spolecnost s nevyvazenou finanéni strukturou a ob&asnym
C3 Vysoké riziko - o . . .
nedostatkem likvidity. Riziko nespldceni zavazk( je vysoké.
) . Spolecnost se znacnymi nedostatky ve financni oblasti. Riziko
Cc4 Velmi vysoké riziko P e . .y . 4
nespldceni zavazk{ je znacné.
e Finan¢ni stabilita spole¢nosti je ohroZena. Riziko selhani je extrémné
C5 Extrémni riziko ;
vysoké.
. y Rating nebylo mozZné spoditat z dlivodu nedostatecného mnozstvi
X Rating nespocten

vstupnich informaci.



